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ABSTRACT

This sty aimed 0o cocxming the offsct Loan o
Doposit Ratio (LDR), Capital Adoquacy Ratio [CAR],
Regunn on Assots (ROA - and Non - Performing Loans
{WPL) on stock refums banking campnies lsted In
indonesla Stock Exchange. The Independent variabe|
used s the Loan to Depaosit Ratio [ LDR), Capdtal
Adequacy Batha (CAR), Retuin on Assats (BOWM) and
fan = peforming oan [MPL)  dependont variabol
stock returns, The purpose of this study was 10 obiain
empdrical evidence about the Inflvence of Loan 10
Deposit Ratio [ LDR), Capital Adequacy Ratio [ CAR,
Mon Parfarming Loan (MPL) and Beturn on Assets (BOA]
o SLocK melurns banking campanios isted in IRdonosia
Stock Exchangs

The population in this s a banking company that
k= lizted on the Indonesiy Stock Exchange [IDX) the
obssvation period 2008 1o 2012 Data used inthis study
was obtained from the Bank's Financial Staterments
obtained. Data analysis maihcd used Indonasia Stock
Exchange and Bank Indoncsia, Dous anatysss mathod
wsed 5 multiple lnear rsgression, hypothesis testing
while wsing the simultaneous test | F st ) o test
the affect of thesa varables wgether and test with

2 significance leveal of 5% o wst the effect of partial
wealiabfos.

Based on thi ted results, the results obtadned
simultaneously Loan 10 Deposit Ratio [ LDR ) has
3 positive effect = on significant, ts capital ad
Aggete [RDA) and a8 significant posithve affect of Non
parforming loan (MPL) significant negative affect on
SEOCK returm in corporate banking. Predicthye ability of
the four variaties on stock return Is 571, 35 indicated
by the sdjusted B2, while the rest s influenced by other
factor mot incluced in moded
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Eeywords ; Stock Return, Loan to Deposit Ratio,
Coapatal Adequacy Ratio, Hotum on  ASSeTSs, MNon-
PErfoTTrnG oan

PENDAHULUAN
Pasar modal mempunyal peranan penting sobagal
sarana penyaluran dand dar pinak yang mompunysi
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ehebinan dana kepada perusahaan sebagal pinak yang
memeriukan dana, Kebutuhan dana bagl perusahaon
untuk mengembangkan usahanya, maupun
peningkatan produtsl dapat diperoleh diantaranya
malalui emisi saham yang dikenal dengan istilah go
public. Emisi saham mMerupakan suatd Cara untuk
FRCAGNIMEUNn dana yang meliDaTkan masyarakat [uas
yang berminat sebagal inmvostior. Bagl perusahaan
yang menghendakl dana yang leblh permanen akan
lebih tepat apabila kebutuhan dana tersebut diperoleh
dari pasar modal dengan menjual saham kepada
masyarakat akan lobin menguntungkan karena dana
yang diperoleh bersifat modal sendin feguityl sehingga

tidak terikat dengan pembaysran  modal  tetap
[Tandelilin, 2007).
Pasar rmiocdal memungkinkan peresahaan

mempetoloh sumbe: pembinvaan jJangka panjang
yang relatit  omurah danl  IRSUIUmeh-NSIrurmen
mouangan dafam Derbagai surat borhanga (sekuritas).
Eolakukan investas di pasar midal satidakrya harus
mempethatikan 2 hal, vaitu return yang akan diperoleh
dari dana yang diirmestasikan dan barapa Desar risiko
frisk] yandg hams dilanggunarya, Roturn dan . risika
mempuryal hubungan yang positif, yaitu semakin
besar return yang Ingin didagat, semakin besar risiko
yang harus dilanggung. Return saham mieropakan
fhasil yang diperoleh dafl kegiatan nvestasi Rofurn
dibadakan menjadi dua, yaitu return fealisass (refurn
yang terjadi ataw dapat juga disebut sebagal rerurn
sesungouhrya) dan  returnekspertasifreturn yang
diharapkan oleh investor) Qogiyanto, 2003,

Harapan untuk maemperoleh returm terdapat dalam
ased  kowangan. Kesediaan irmeestar  menyediakan
sojumian dana pada =at N uniuk  Mmampersdeh
sebudh Jlirgn 0ana pads Mass yandg Ikan datang
sebagal kompensasl atas faktor wakiu selama dana
ditanamian dan risiko yang diisnggung merupskan
sebuzh bentuk yang ditunjukkan oleh @t keuangan
Cergan demikan irmeestor dalam aset Reuandgan
juga mengharapkan redurm yang maksimal. Harapan
dniuk mempercien refunm yang maksimal tersetut
dapst direslisasikan dengan melzkukan anakisis
investasl dalam - sahamnya Oleh karena (tw, periu

diketahul fakior-fokior apa sala yang mempengaruni
refurn saham sehingga harapan untuk memparoleh
redunm yang maksimal dapat tercapalimvestor dalam
menginwestasikan dananya dalam bentuk saham
bertujuan untuk memperoleh stock refurn sebagal
rodte offidan ristkoyang akan dibadapl. Imvestas] saham
R TN RS risi o yaredy berDen Dasar Karona exmeciog
refurn dan investasi ind sifatmya thdak pasti. Okeh karena
ity Informasl mengenal refurn dan risiko dari Investasi
saham meniadi hal yang sangat penting bagi investor
dalam mempertimbangkan suatu imsestasl [Budialim,
LOVE) EriSis eRontmi yang melanda indonesia stk
pertenganan  tahun 1997 wih  mendatangkan
perubaian yang kurang menguntungkan  harmpir
diesmua aspek kehidupan bangsa Pada tahun ity juga
pEsar modal mengalami goncangan vang cukup berat
yang ditandal dendan turunfya Indeks Harga Saham
Cabungan (IHSG), Dampak Bin yang sangat soflus
Juga- diglaml oleh sokior povbankan yang ditardal
dengan ditikuldasings 16 bank pada tatun tersebut dan
dibekukaninga 10 bank pada tahun bankutnya: Keadaan
remssbut membudl kepsrcavaan masyarakat werhadap
bank mengalami penurunan, sehindgga  Mmenueenkan
minat calon investor tornadap saham  penssanazan
perbankan, Hat Inl memnvebabkan banyak bank yang
lumpuh karena dinantam Kredit macet Pada Seminar
Restrukturisasi Perbankan di Jakarta pada tahun 1998
disimpulkan beborapa penyebab menuruniyd Kinera
Dank, antara lain: 7 Semakin meningkatrya kKodit
bermasaiah porbankan, 21 Bompak lkuicgasd Gank-
bank 1 november 1997 yang mengakibtkan turunnya
kepercayaan masyarakat terhadap perbankan dan
pamerintan, sehingga memicu penarikan dana secars
bosar-pesaran, 3) Semakin turunnya permodalan bank-
Dank, &) Banyak Dank-bank Tidak mMampd marmoenuhi
wowallbannya karena menurunnya nlial Tukar rupish,
5] Manajomen tidak profesional Laporan KEUaNgan
perusahaan  menupakan sumber  informasd  yang
bersifat fundamental. Salsh satu alat yang dapat
digunakan uniuk menganalisis laporan  kKeuangan
adakah rasko kewangan, Sebeium memutuskan kemana
akan berinvestasi calon imveston blasanya malakukan
anallsis terhadap @Ektor-faktor yvang mempengaruhi
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Annlisis yang digunakan untuk mengukur nikal
saham dapat digunakan dengan analisis fundamental
dananalisisteknikal Penalitianinl mengutamakan pada
analisis fundamental yaitu barkaitan dergan penilaian
Kinorfa perasahaan, tentang ofektifitas dan ofisiens
DOTUSaNaan Mencapal srsaran. Okh Karena i, dakem
peenetitian ind penatit Derusana mengnuDUng RN repurn
saham dengan faktor-fakior fundamental perusahaan
yang tefcermin datam raslo kevangan [Marviana, 2009
Rasip kouangan moelupakan rasio yang digunakan
uUntuk menjeliaskan kekuatan dan keemahan kondisl
Houangan perusahiaan serta untuk mempredike reurn
saham di pasa modal Rasio Keuvangan merupakan
faktor internal perusataan yang mempangarutd refurn
satam, fakior internal yang dipakardalam pansiitian inl
adalah, Lodgn To Dapasit Rote (LDR), Capital Adequdcy
Ratio ([CAR), Rotuwrn Cn Ascod (ROA] dan Man Perfarming
Loan (NPL] Loonto Deoposit Ratie (LDR1 yaitu
perbandingan antars kredit yang dibsrikan dengan
dana pihak kotigs (Taswan, 2005, Semakin tinggl
milai LOR, semakin menunjukkan bamnak dana yang
dealurkan dalam  pefkreditan sehingga  porbankan
akan memperolen abo darl bunga kredit. Hal tersebut
gkan mempengarshl  peniialan  investor  dalam
mengambll keputusan investasinya, sshinQga secara
bersamaan akan mempengaruhl permintaanssham dl
pasar madal vang pada akhifnya mempengarutd haiga
saham don berdampak pada pertumbiahan tingeat
return sahamiwongse, 2013). Capital Adequacy Ratio
fCARY =dalzh rasioyvang memperlihatkan sebarapa jauh
seluruh aktha bank yang mengandung risiko [kredit,
peryertaan, surat berharga, tagihan pada bank lain
Ikut dibiayal darl sumisbr-sumber di luar bank sopsit)
dafa masyarakal, pindaman utang), dan  bmn-kain
{Dondawijaya, 2005). Apabila nital CAR semakin tinggl
mengindikas bahwa bank telah mempunyal modal
yang cukup balk dalam menunjang kebutuhannyz
sorta menangoung reiko-risike yang ditimbuikan,

Daongaan modal Yan Desar maka Suatu bank dapat
memberikan return yang optimal, Tingkat aba atau
profitabiity yang dipsroleh oleh bank inl dissbut
dengan Return O Asset (BO4). Rasio ind digunakan

UNTUK FMengukur kemampuan manasemen bank-daiam
mempaeroleh keuntungan atau laba, semakdn besar nilal
ROAsuaiu bank, semakin besarpulatingkat keuniungan
yang dicapai bank tersebiut Befurn On Asgaf (ROA)
dipilih sebagal indikastor pengukur kitera Keuangan
parbankan katona Refurn On Asser (ROA) digunakan
UNTUK mengukur  ofckiifitas perusahasan di datarm
menghasitkan keuniungan dengan  memanfaatkan
aktiva yang dimilikinya. Mon Perfoming Loan (NPL)
mefupakan rasho yang dipergunakan untuk mengukur
kemampuan bank dalam menutup riskke kegagalan
pengembalian kredit oloh debitur (Darmanwan, 2004
aalam Pahdovie]. Bank dalam mermberiican relrn haris
melakukan analisiz  terhadap kemampuan  debitur
untuk membayar kemball kissajibannya Tingginwa
rasio MPL vang dimiliki oleh bank akan berpengarub
keépads nilal assst bank dan Esmampudan bank dalam
menghasiikan laky, hal ity akan eidampak pads
nital profitabdlitas bank ity sendin, Kredit macet yang
tingg!l dapat menimbulkan Eeengganan bank untuk
memberikan return, sehingga mengurangi jumiah
refufn yang diberikan oloh suatu bank [Kuspivh, 2071).
Pamelitian il erokanfutan Deneitian dar Sulbetti (2007}
dan Kuspita (2011}, Hasi penclitian yang dilakukan oleh
Zulbetti (2011) dan Kuspita [2011) bahwa variabel Copltal
Adegquacy Rotio (CAR) Loan To Deposit Rotio (LOR)
dan Mo Performing Locn (NPL) menunjukkan hasi
yang tidak konsiston. perbodaan perelitian ind tidak
MRErHOrIRan var it Gross Cornsstic Prodoct [GRE,
Dewigen Per Share. [DP5), Infiasl, biays operasional
pendapatan operastonal [BOPO) dan net inforest
margin  (NiMidengan menambahkan vartabel Non
Perfoming Loan dan Return On Asset (ROA)

LANDASAN TEORI DAN PENGEMBANGAN
HIPOTESIS

Pengertlan Bank

Menurut Taswan (200550) bank adalah sabuah
lIombaga  alau  porusanaan  yang akivitasnya
menghimpun dana berdpa givg, deposito tabungan
dan slimpanan yang laln dar pihak yang berkeletdhan
dana fsurpius  Spanding  ondt) mensmpatkanma
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kembali kepada masyarakar yang  membutunkan
dang fdeficht spending wnit) melalul penjualan [asa
Keuangan yang pada gillannya dapat meningkatkan
kesajahtaraan ralosat banmyak,

Jenls-jenls Bank
Kasmir [2013) mwngklosifikasikan  joniE  Dank

berdasarkan ;

3. Hank menurut fungsk yaltu:

I Bank sentral merupakan bank yang mengatur
berbagal kegiatan yang berkaitan dengan dunia
pertankan dan dunia keuangan 6 SUaty negan.
Di Indonesiz fungsl bank sentral dipegang oich
Bank Indongsia {B8l). Tujuan Bank Indonesia sebagal
bank sentral adalah mencapal dan memelinara
kesatabilan nilal rupiah

2] Bank urnum mefupakan bank yang melaksanakan
Kegiatan Wsaha Secars Kormensial atad berdasarkan
priresip sy@riah dolnm Hegiatanny'd memmierikan [asa
dalam lalu lintas pambayaran,

3] Bank perkreditan rakyat merupakan bank yang
khusus malayani masyarakat kecil di kecamatan dan
CeCisaan, Jon S produk yang CiavwarEan oeh Bank
Perkreditan Rakyat relatif sempit iika giandingkan
dengan bank umum, bahkan ada beberapa jenis
bank yang tkdak boleh disslenggarakan cieh Bank
Perkreditan Rakyat.

b. Bank rmenurut kepernilikan, yaitu -

11 Bank porsoro [bank pormefintah) morupakan Dank
yang arte pendirtannya maupun modal bank ind
sepenuhnya dimilikl oleh pemerintah, sehingga
Heuntungannya dimiik oleh pemerintah pula

2] Bank urmim swasta naskonal merupakan bank yang
sedurun atau sebagian besar sahamnya dimiliki oleh
SWIELa naskonal, sehingga keuntungantyd menjedl
millik swasta pula,

3] Bank milik koperasi merupakan bank  yang
kepemillkan sabammya dimiliki  olehperesahaan
yang berbadan hukum koperasl

&) Bank asing merspakan bank yang ada di luar negerl,
atau seluruh sahamnya dimiliki oleh pihak asing
{tuar negeri).

5] Bank campuran merupakan bank yvang sahamnya

dirmiliki gboh pinok askneg dan pihok swWasta nasional
dan secara mayoritas sahammya dipegang oleh
Wwarga Negara Indonesia,

. Hegiatan di bidang devisa yaitu !

1} Bank devisa [foreign exchange bonk) merupakan
bank yang dapat melaksanakan transaksl ke huar
reacHerl Lo vang berhubungan Jengan mata uandg
asimg secara kesaluruham,

2] Bank non devisa (non forelgn exchonge bank)
metupakan bank yang belum mempunyal izin
urtul melaksanakan transaksi sebagal bank devisa,
srhingoo thiak dapat miclaksanakan tansaks yang
berRubLUngan dengan luas reger,

d. Bankmenurut jenis kKanior yaitu:

1) Kantor pusat mergpakan kantor bank dimana
terdapat =amua kegiatan pefencanaan sampal
pengawasan dan bissanya tdak melaksanakan
ke iatan opoeriskonal sebagalmana Eantor [alneya.

2l Eantgs cabang penub merupakan kantor bank yang
memberikan jasa bank paling lengkap dan blasanya
membawahl kantor cabang penulc

3} Kamor cabang pembantumarupakan Kantor bank
YA fianya meelvani sebadian dar kegiatan cabang
pEnun.

4] Hantor kKas merupakan kantor bank pafing kecil
dimana kegiatannya hanya meliputi teller,

Anallsls Fundamental

Analizis fundarmental mrsupakan analisis
untuk. menghitung nial intrinsik saham dengan
menggunakan data keuangan perusahaan atay data
fundamental (misainya laba, penjualan, aktha, modal,
hutang, dll] Joeghanta 2003E9), Analisls fundamental
memyatakan bahwa setiap imsestas saham mempuryal
landesan Kuat yvang disablt nikd intrinsdk yang dapat
ditentukan malalul suatu analisis yang sangat hatl-hati
terhadap kondisl perusahaan pada kondisl sekarang
dan prospeknya pada masa yang akan datang,

Anallsls Raslo Keuangan

Menurut  Simamora (2000 dalam  Nugroho)
anallsis rasio menunjukkan hubungan dif antara pos-
pos yang terpiiih dari data laporan keuangan. Rasio
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memperinatkan  hubungan  matematis o antara
satu  Kuantitas dan kuantitas lainmy@. Hubungan
inl dimyatakan dalam presentase, tingkat, maupun
proporsl tunggal. Analisis rasio merupakan bantuk atay
cara yang umem digunakan dalam analisis laposan
finansial. Rasio moerupakan alat vang dinyatakan dalam
artian  redatif roaupun absolul unluk  monjsaskan
hubungan ercenty antara fakmor yang saiu dengan
faktor yang lain dar suatu lapoan finansial,

Loan To Deposit Ratio (LODA)

Loagn o Doposil Rotd (LD yailtu porbandingan
antara kredit yang diberikan dengan dana pinak ketiga
Maswan 200 Menurut Cendawilaya (2005 Loon (o
Deposit Batio [LDR) menunjukkan rasio antara seluruh
jumiah kredit yang diberikan bank dengan dana yang
diterima oleh bank. LDR menyatakan seberapa jaub
Kemampuan Bank untuk membayar kemball penankan
dana yang dilakukan deposan dengan mengardatkan
kredit yang diberikan sebagal sumber likuiditasnya
Semakin tinggl LDR menunjukkan semakin riskan
kondisi likuiditas bank, sebaliknya semakin rerdah
LER menunjukkan Kurdngrya ofektifnitas Dank dakam
menyalurkan  kredit, Jika raslo LOR bank berada
pada sandar yang ditetapkan oleh Bank Indonesia,
maka return yang dipercieh oleh bank tersebut akan
meEningkat. Standar yang digunakan Bank Indonesis
untuk rasio LR adatah 80% Kingga 1TH0%. Memarut
ketentuan Bank indoresia rasio Loon To Depasic Rarko
dapat dirumiuskan sebagal berikut

Kredit yang diberikan

LR = = ana pihek ketiga

x 100%

Capital Adequacy Rotis (CAR)

mMenurut Dendawilaya (2005015) Copitof Adeguocy
Rotio  [CAR) adalah rasio yang memperlihatkan
seberapa jauh seluruh aktna bank yang mangandung
risdko (kredtit, penyertaan, surat berharga, tagihan pada
Bank Lain Pt ditdayai dar sumber-sumber diluar bank
sepertl dana masyarakat, pinjaman (utang] dan 1ain-
falr.

CAR dapat dirumidskan sebagak berikut:

_ Modal inti + Modal Pelengkapan

CAR ATMEB

x 100%

Return On Asset [BOA4)

Rasio inl digunakan uniulk mengukur kemampuan
manajemen bank dalam rmempenoleh Kouniungan
atais lpka, semakin Desar nilal feourn On ASSer (B0
SuUaty Dank, scmakin Desar puia tngkat keuntungan
vang dicapnl bank tersebut dan  semakin  balk
pula posis! bank  tersebut dafl penggunaan aset
[Dendaviiaya 200506, Return Ondssar (ROA) dapat
dirumuskon Sehagai Dorikut

Laba sebelum Pajak

ROA = Total Asset

x 100%

MNen Perfoming Loan {MPL)

Nan Porforming Logn (NFL] merupakan  porban:
dingan antarm  kKeedit | Dermasakan ternadap ofal
wredit  [Taswan, 2000065), sedangkan menurut
Darmanean 2004 datam Pahlevie NPL adalah rasio yang
dipargunakan untul rreonguikur kermampuan bank
Jalarn MmenuTuD Fsiko Kegagalian Dergomibalidn krodit
ofeh dobitur,

Bank indonesia menetapkan nikal NPL maksimum
adalah sebesar 5%, Menpurut Surat Edaran Bank
Indonéska rasio Non Perdfoming Loondapat dirumuskan
sobagal berikut !

Jumiah kredic bermasalak

NPL= total Kredit

x 100%

Pengertian Pasar Modal

Pasar modal {copital marker] merupakan pasar
UMtuk DErbIgH INSTTUMoN Keuangan jangks panjang
yang bisa diperjualbelikan, balk surat utang (obibgasi),
ekuitl [s3ham), reksa dana, instrumen derivatit maupun
instrumen Einmya.

Pengertlan Saham

Saham [(stock atau shore] dapat didefinisikan
sebagal tanda penyertaan atau pemilikan sessorang
atau badan dalam suatu perusahaan alau parsenoan
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erbatas. Saham Derwujud sotembar  Keras: yang
menerangkan batvea pemilik kertas adalah pemilic
perusahaan yang menerbitkan surat berharga tersebut.

Return Saham

Beturn merupakan hasilyang diperolehdaiinvestasl
{Fogiyants 2003059 ). Maenuiul Samsul (20006 290 return
adalah pendapatan yang dinyatakan dalam persentase
darl modal awal invesiash, Menurut Joghanto (2003
Return saham dapat dihitung dengan rumus sebagal
BerikuL

_Pt-P(t-1)
Rt = —5o—1y % 100%

Hetarandgan:

BL: R saham

FL Harga sahann pady porkode terieniu g
Pt-1-Harga saham pada pariode t-1

METQDOLOGI PENELITIAN

Populasl dan Sampling

Menurut  Suglyono (2013}, populasi | adalah
kesaluruhan darl sekumpulan elermen stau objek dan
subjelk yang memilli ssjumish Raraterstik umum
yang diminatl oleh penelitt untuk dipelgjarn, ditelitl
dan kornudian ditarik kesimpotan. Popaiasi daktam
penelitian ini adalah sefunun perusanaan perpankan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonests pada tahun 2008
samipal dengan 2012 Sampel adalah baglan dar jumiah
dan karaberistlk vang dimiliki alah populasl tersabit
{Sughnang, 2013}, Femilihan sampel dalam penehtian inl
Qilakukan dengan MOonQoOUnRDsan meods. DuUroeEEe
sampiing. yaitu metode pengambilan sampel dasl
popukasi berdasarkan keterla tertentu dan tujuan
untuk mendapatkan sampel presentatil. Kriteria yang
harus digenuhi dalam pergambilan sampeinya adatahc
3 Perusanaan perbankan yandg terdaftar di Bursa Efek

Indonesla selama periode 2008-2012
bl Perusahaan perbankan yang mempublikasikan

laporan keuangan tahunan secara konsisten dan

disampalkan kepada Bank
periode 2008-2012

] Perusahaan perbankan yang menyallkan secara
lengkap laporan kewangan dan rasio-rasio yang
dibutubisan dalam penalitian selama perkoda 2008-
20n2,

d] Bordasarkan kniteria tersebot, maka  diperoleh
sampel sebaryak 19 bank selama periode 2008-2012,
sehingga jumiah sampel yang akan ditediti selama S
tahun sebanyak 95,

Indonesia  sefama

Tabel

Prosedur pemilihan sampel
Kriterna Bank Sarmped
Bank yang sudah go pubfic di Bursa Efek 5
Indonesia Dengan tanggal IPO sebetum
tatiun 2008
Bank yvand tidak monérbitkan Lapstdan (=3
Kouangan Tahunan secara lengkap
Jumiah sampel bank dalam i tahun 1
Periode pengamatan 5 tahun = 509, g5

sehingoa ermiah armatan

Jurmdah bank yang -sesunl dengan  karakmerstik
sampal ada 19 bank sehingga sslama perode tahun
2008-2012 sampel yang digunakan dalam panalitian
inl adslah 95 yang didapat dati perhitungan bank
dikalbkan pediode tahun yang akan dgitefit, yakni 19
ibank dikalikan 5 wahun, sehingga dinasilkan sarmps
sebanyak 5.

Warlabel Penelltian

Calam peneltian ini digunakan dua (2} variabal,
yailu sebagal borikut
3} Vartabe Dopenden

Variabel ‘dependen atau varkabel terikat datam
penelitian inl yadtu return sahanm. Return saharm adalah
hasll irvestasl surat berharga fsaham) yang berupa
capital gain floss) yaltu salisih antara harga saharm saat
inl dengaan Narga sanam P rkde sebalumingg.

b} Variabel Indepanden
Variabel independen dalam penelitian ini adalah
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rasio keuangan yaiu Loon To Deposit Rovo (LDR)

Capial Adequacy Ratka (CAR), Return On Assel (ROA),

dan Man Performning Loan (NPL);

W Loan To Deposit Rgtio (LDR) menupakan
perbandingan antara kredit vang dibarikan dengan
dana pihak ketiga

2 Copitol Adequacy RO (CAR] moripakInrrsio yang
memperihatkan seberapa jauh seureh aktive bank
yang mengandung risiko ( kredit, pergertaan, surat
berharga, tagihan pada bank lain) kut dibiayal dar
dana rmodal sandinl bank disamping mempamaleh
dana-tiana dar Sumber-sumber di iuar bank, seper
dany dar masyarakat, pinfaman, dan  lain-kain
(Dendawijaya, 2005716,

3 Return On ds=et (BOA) mengindikas] kermampaan
bank menghasilkan laba dengan menggunakan
asalfya, séfmakin Beear fasho RiDA maka semakin
bk puls kinetia bank ersebut Taswan_ 2010067).

4] Mon  Performing Loan (NPLP merupskan
perbandingan antars kedit bermasalah dengan
total kredit [Taswan 2000066).

Tabezl
Definksl Operasional Varlabel
Indikator  Definisi Indikator Penguluran
Rbura Hagd imsta pint berhars (cabam yans  Parsan
beriza
Saham (V] cap@al gan (baai yaey saish aniane
Rspns £anam Sas! inl dundse Rans sakasy
percde selaiurrys
Eoas T Fobo peédandingon pntars iredd yorg  Pessen
fmpasd dibedican desgan - dans kel kedga
Rafo(udl  Pertusgan ratd (DR sesun denges
rimhis - daporan  keuangan  bank yang
Capirlal Hass svaa meds Seehades  Akiys  Parsn
Adequacy Testmbang Mesural Ruoo - Podsurgen
Hasa ol CAR gasusl damgan rumus o lapedies
kganngan bank yang diputiicasikan
Rstum On  Fisto sntars lsba sebelum capsk yang  Pessen
Azeel(ndl o sepborion cbagi dengan tobal Bassd
Perrsturgan rase RO sésual déngom
rEmas Ghaooren kkaegan bank pang o
publkasian
Mad Fiate mrtaes jumish keadd yang bermasaind  Pasiay
Performyg  dangan toesl ioedit. Pedrtungas sato NFL
Eogn | i pesusd dergan suimis O [Bpcean keuangas

bank yang dipublxasian

Tehnlk Anallsis Data
a) Ul Regres!

Panelitian inl  berfujuan mengujl  pengaruh
hubungan anmtara wvariabsl - wvariabsl independen
terhadap variabel dependen dengan menggunakan
analisic rogresd Bnkor  Bonganda | Chozal, 2070
SLATISTK untuk mengull Ripobesis dalam ponelitan ini
MEenNgounNakan metode regrest inker berganda gengan
MUETHLIS ©

Y=o+ Okl + b2 k2 = HI AT = Dagsg 8

Koterangan

b ¢ Return saham

a : Konstanta

bbbt Hoaliden rogresi varabel indspendan
il : Loan To Depesi Rotic f{LORY

n2 ; Copeo agequocy Rotio (CAR]
=T : Repunn On Assor [RoA)

ik - Mon Perfoming Loan (NEL)
a tErroy
b} Ul Hipotesis

1 Ul Determinasl (R
Datam uji Hnler berganda. Koefislen detenminasi
digunakan  urnfuk  mengetshul  préesentase
sumbangan pengarch serentak variabel - variabsal
babas Lleon To Depasit Boto ([LDR) Caoplial
Adegquacy RoUo (CARL Return On Assol [ROA)
dan Non Perfoming Loon (NPL] terhodap vanabal
tenkol return sohame U ini dilakukan  dengan
melihat besarnya nilal koefislen determinas! B
yang morupakan bosaran non negatif. Basarnya
nital  kocfision  detceminasl  adalah antara nol
SDa dengan 1 JEKa F = 0 atou mondskatl O, mako
hubungan antara dua variabel sangat lemah atay
tdak ada hubwngan sama sekal Bila r = #1, atay
mendefati 1 maka kolerasl antara dua varnabsd
dikatakan positif dan sangat kuat [Ghazall, 201,
2) UJI Pengaruh Simultan (UJIF )

L statistik F pada dasarmya menunjukan apakah
semiua wvariabsl Iindependen yang  dimasukkan
kKedalam model, mempunyal  pengarah secara




bersama sama  terhadap variabel  dependen.
Pada pengditian inl digunakan untuk mengull Loan
To Deposit Rotio (LOR), Copital Adequocy Rotio
{CAR), Return On Asset (ROA), dan Non Perfaoming
Loan (NP secara bersama-sama terhadap return
saham. Hipotesis akan dlu)l dengan menggunakan
tngkat signifikansi (o} sebosar 5% afau 005
Kriteria penerimaan atay penctakan hipotesis akan
didasarkan pada nilal probabiliitas signifikansl. Jika
nilal probabilitas sgnifikans = 005 maka Bipotesis
diterima. Hal inl baraftl model regresl  dapat
igunakan untuk memnerediks variabel independen
dan setaliknya

3) Uji Seatistik t

Ui t fe-test) dilakukan untuk mengui apakah secara
terpisah vafiabel independen mampu menjelaskan
variabel dependon socara baik. Peryusunan hipoiesis
sesudl Bab Il adalah sebagal Derikut:

HON : Tidak ada pengaruh antars Loan To Deposit
Rotio terhadap return saham

Hal @ Ada pengaroh-antara Loan To Depasit Ratio
e hadap recw sahanm

HOZ : Tidak ada penganun antars Copitol Ageguacy
Rotio terhadap refurnsaham

Ha2 ! Ada pengaruh antara Copitol Adeguacy Rotio
terhadap retunn saham

HOZ : Tidak ada pengaruh antara Befurn On Asse!
terhacap recun saham

Hai:Ada pengarunantara Refurn OnAssetiemadap
refurn saham

HO4& : Tidak ada pengaruh antara Non Perforning
Loon terhadap return saham

Ha4 : Ada pengaruh antara Non Perfoming Loan
wrhodap returmsanam

Casar pengambilan keputissan:

Jika t hitung >t tabel , maka HO tidak didukung, Ha
didukung atau

Jika t hitung <t tabel | maka HO didukung, Ha tidak
QURUNG, atau

Berdasarkan probabditas

yaitu derngan

membandingRan niaf dengan o (0,05)
yaitu:

Jika sig = 005 maka HO Tidak didukurag, Ha didukung.
Jika 5ig = 0,05 maka HO didukung, Ha tidak didukung,
€) Ul Asumsl Kiaslk
LI Multikolinleritas
Menguji apakah pada model regres ditermnukan
adanya korolasi antar wvarkabd  indeponden.  Jika
terjadl korelasl, maks dinansokan eedapat  probicem
multikolonientas. Hasil pengulian  multikolonieritas
dapat dilinat berdasarkan nilal Voronce Inflotion
Foctor (WIF) (Chozall, 2001:105].
Casar pengamblilan keputusan;
al Bosaran VIF dan [oieronce, soatu model regres
dikatakan bebas darl rmultikolonieritas adalate
T Mempunyad nilal ViF di sekitar angka 1.
2} Mempunyal angka tolerance mendekati 1
Ul Autokorelasl
Menguji apakah dalam ssbuah model regresi
finier ada komasl antara kesHahan  ponogangou
P poriode 1 dengan kesEtahan pada poriode -1
{sebeluminyal. Model regresi yang balk adatsh regresi
yang bebas daff autororslasl (Ghoeall, 200001,
Pengambilan  kKeputusan 3da. atau  Gdakngs

AUToRONASE

Hocdess nod RPN L]

Tedsh mcls sutskoleras postd  Tolsk feded!
Todlsi s sutokonstng possl . Tidsk ads keputusan a1 sd £ du
Thelak acin sutokormiasi regat]  Tolak def] o =
Todaic adn autokedacan: ronadl  Tidak ads bepusan d-dugd=d =gl
Tidak acla suigkoteras pogdl Tidak dioiak duecd « dady

Ujl Heterokesdatisitas

Menurmst Udayvana { 2008 ) Ujl Hetékoskedastisitas
digunakan uniuk -mengujl apakah dalam seboah
model regrosl,  Tergadl | Rotdaksamaan worobod
residual darn satu pEngarnaian ® & pEngamaion yang
lain. Modet regresl yang balk adalah tidak teriadi
Heteroshedastisitas

Ujl Normalltas
MogUll  apakah  datam sebualh model  negress
variabe depersdoen, variabel independon aTou Keduanya
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rysmpUryal JESTRDWs normal ataukah ook B
regros vang balk adalah gistribes! data normal atay
mendekati normal

HASIL DAN PEMBAHASAN

Tabal 3

Deselptive Statisties
N |n+~|um |mn [wm
MM | M

Retam Sakae |95 | -150400 ) 46000 |E0RE2 | 17430718
LOR 95 |545 | 10220 | o746 | 1558355
CAR 95 | 442 | 200400 | 1819058 | 501580
ROA 95 |o7 7100 |27 | woes0sn
NPL %5 |12 e | W5us | 3EE
Yaid N Bstwse) 55

Berdasarkan tabel statistik deskriptif dapat diilhat
bahwa dengan M= 95 wakiu amatan, variabel Retum
saham mempunyal nilal minimdam =124 00 dan nikal
maksimun  GelOdsombntara  nilai  deviasistandar
{Slandord devionion) seboesar 17430718 dan nilal raca-
rataimean) sebesar 50662 Loon To Deposit Rotio (LDR
mempuryal nila mindimum 546 dan nital maksimum
10220, =ementara nilal standar deviasl [stondard
aevigtion) seboesar]S IS5 dan nilal rata-rats (mean)
sobesar 76,7046 CAR mempunyai nital mindmam 4,42
dan nltaimaksimumn 202400 s6mentara nttal standar
deviasl (standord devigtion} sebesarS0158322 dan nikal
rata-rata [meon) sebesar 1919008, AOA mempunyal
nila minimum  C07 dan nilal omakskmom TTLGD,
samentara nllal standar deviasl (standond desialion)
spabesar R L0SH dan nilal rato-raka [mcon) sobosar
287378 NPL mempunyai nilal minirmun 0,12 dan nikal
makstimum e 00=sementara nilal standar dewiasl
{stondard deviotion] sebesar37 51857dan nilal rata-rata
{mean) sebesar 14,5340,

Ul Asurmsl Klasik
@ Uji Muitikolinleritas

Coefficients?

Collinearity Statistics

Hodel Telerance VIE
ICtrdtans)

LDR YL 1008
AR 2 3819
RO e 17 1503
MNPL = 13
B Deperdent Venabel Botum Saham

Berdasarakan tabel, menujukkan  bahwa  thdak

terdapat hubungan multikclinkritas pada  vartabel
LORCAR BOA dan NPL  Rarena VIF tidak labih besar
dari ¥ dan nilal olerance tidak ada yandg Kurang dari
00 Oloh Karena itu, dapat disimpuikan barnwd dadam
moasl inl thdak terdapat masalan multkolinearitas
antara variabel bebas karena nilal toleronce. berada di
bawah 1 dan niial WIE jJauh di basvah angka W,

b) Ul Autokorelas]

Tabel 5
Model Surmmaru®
Modsl | R | 7 Square | AdwstedF | G ErmorQf | Dumbe
Sdare the Egtmata | <figtsan
| 1 [76m | 588 &M WA |26
Eredictors : | Constanty MPL, LOE, RO, CAR
AP bkt i

Bordasarkan hasll perhitungan tabel, dapast diketa-
hut batwwa nikd Dwrbin-Woteon2 216 Ialu  hasil "l
dibandingkan dengan hilal of dan du pada tabel Durbin-
Viorzan, FPemslitian inl renoguenakan [umiash samps 55,
Gengan vanabs Indepenoen £ maka diperoich nital ou
sebosar 1566 dan ol 1,726, Syarat penciltian uniuk dapat
dinyatakan bebas autokorelasi adalah dued<§é-ou), darl
heasil nilai hitung tersebut maka tdak teriadi autokonelas)
pada model regresk yang digunakan dalam penalitian ini.

£) Ul Heteroskedastisitas

S s
g e e

: i—ﬁg&&, iR

L] -
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Berdasarkan gamial Sooiter oot teriinat banwa
tElk-titix memebar secara acak serta tersebar di atas
rmaupun di bawah angka O pada sumibu Y. Hal ini beratl
tidak terjadl heteroskidastisitas pada model regresi,
sohingga model regresi layak dipakal untuk prediksl
perngaruh return saham bordasarkan masukan Ratio
{CAR]L Roturn On Assotl [ ROA NN Non Loon To Deposit
Ratio (LDR), Cophal Adequocy Perfoming Loan (NPLL

€] Ul Normalltas

Hwrrrrnl BE Saare d Fearrrereen Seeersiere v S ewsbeal

ol Fumm e ¥ mr———n— S

e -~

l -

i
‘.;-J_,,.-ﬂ'

- i L] ) =S

[ p—"

Besdasarkan gambar P-P plat standardized reskdual
Frsnunjukkan Eola data wedistnbus normal, (erlhat
TRk ~titik menyebarkan disekitar garss diagonal dan
meanigikul arah garls diagonal, maka modsl regresl
memanuhl regrest memanduhi asumst nofmalitas

Tabel &
Ul Regres|
Coefflclents®
Limsndrdzed Smeripdaed
Wizl Coetfgianiy Conifpieniy T i
B SmEntr  Bem
i [ Conssies) SSEIE. 91TH 107 5
LIH 143 T i L )
AR a4 545 Tis 5| oz
Row 135 A52 5% AT 00
NEL £z 57 A o2 <55

5 Dessadect Yarbis: Fanm sanam

Sk ¢ Diata sabardder diodsh

Betdasarkan tabel, dengan mepoerhatikan angka
yang bihradna padsy Kolom Unstondordizod Cosfficionl
Berg, maka dopat disuUsun persamaan regnes Derganda
sebagal berikut

Return Saham = 65634 + 0,143 LDR + 0,944

CAR + 1,531 ROA - 0,643 NPL

Dari persamaan regresi di atas maka dapat
disimpuikan sebagal Berikut
8] Nilal konstants persamaan di atas adalah sebesar

5645 Angka tersebut menunjukkan retim saham

vang diperolch olch bank scbosar 85643 hila LOR
(%), CAR (X, ROA (X ) dan NPL [X ) dianggap konstan,

b) Variabel Loan To Deposit Ratio (LOR) memilik nifal
kool sien regres yang negatif yaltu sebesar [+ 0143,
MHal Koefisien positf menunjukkan babws LDR
terhadap reprn saharn borpongaruh posif. Hal
il mrnggarmnbarkan baiwa jiks terjodl kenaikan
LOR sebesar 1% maka return saham pada bank
akan natsebesar 0043 dengan asumsl variabol
Independen lain dianggap kosntan.

] Variabe Copital Adequecy Ralio [ CARE momiliki
relial kosfision yarg positil yhitu sobesar (4] 054s
Milal Koofisien positil menunjukkan babwa (CAR
terhadap return saham berpengaruh berpengaruh
positif. Hal inl menggambarkan bahwa jika terfadi
kenaixan CAR sabesar 1% maka return saham akan
mefyvebabkan kenakan nilal retur pada bank
sizberear 844 Oongan ISLmSE variabs! incdopenden
yang inkn dianggap konstan

d} Variabs! Peturn On  dssal | ROA) meemilikl nillzd
koefisien regresl yang positif yaitu sabesar {+] 1330
MEai koefisien yang negatif ini menunjulian batwa
ROA Dorpendgaruh positl werhadap rerunn Sanaem,
Had inl Derart] Setiap Kenaikan tingkat ROW sehasar
1% maka return saham pada bank akan mengalami
kenalkan sebesar 1331 dengan asumsl bahwa
variabe! indepanden yang lain dignggap konstan

&) Varabal Non Parfoming Loagn (NPL) mcrralikd ndlai ko
Ofishor (egres] yard necatil vaiu sobesar “0e43 Niki
koefeen vang negatd ind menunjukkan bahwa NPL
spbecar 1% maka redurn saham pada bank akan me-
ngalamd penurunan sebesar 0643 dengan asunsl bah-
wavariabe independen yang lain dianggap konstan

Ul Hipotesks
a) Ul Koefislen Determinasl (RY)
Tabe 7
Model Summary®
odel| R | Ropas | BOER | e | Woen
1 Ter 389 5 NEATIF | 238 |

Peodiciors ;| Comstard]l, NPL, LOE, RO, TARE
. Depencnt Wanakihe - Baduin Sahaim
S : Diata weboraier duolat




Darl tobedl dapat kotahul bahwa nilal adjusted Y
adalah G571 Hal inl menunjukkan bahwa sebesar S71%
return <aham darn bank dipengaruhl oleh variasi dar
keempat varizbal independen yang digunakan, yaitu
Loan To Deposit Rotio (LR, Copital Adequdicy Ratio
AR, Return On Assor (ROW) dan Non Perfarming Loan
fNPLE sedanegkan Sisanyd sobDosar £2.9% dipengaruhl
clien faktor - fakuor lain Jdi buar model pemslitian,

b) Ul Pengaruh Simultan (UJI F)

Tabel 8
ANOVA

Made! é‘h‘f‘yﬂ & | MesnSgonm | F qu[

Rageession | TOR1S00790 | & | 4204TS1S7 | 2231 | oo,

Residusl | 1174100626 | 50 | 13085553

Trs 2aneliids | o

Predictor | (Constant], NPL, LDR, ROACAR
a. Dependent Variable 2 Return Saham

Sumber; Data sekundear diolah

Pada tabel menunjukkan angak hasil pengujian
modal menghasitkan F  hitung  sebesar 32271
SOTMMNTAra iU Niky pads tabel distibess Nl F gengan
derajat boebas | 4,95 ) poada taraf signifikansi 5% adalan
2472977 olah karena F hitung 32,231 = F tabe) 28720927
faka hipotesis terdukung dengan tingkat siginifikasl
0000 { jauh lobih kecll dari ( ©,05) artinya antara LDR,
CAR, NPL dan ROA borpengaruh secara simulian
terhadap retun saham pada perusataan porpankan.

) U)l Statistik t
Tabel S
Coefflclents:
Coafficus Coeficery T S
B Sad. gars
Emor
1 (Comsmmng G55 IR W 5%
LOR 143 T i 82 BRS
AR S8 558 Ti5 3121 D02
ROA 133 152 435 B.762 000
HEL EY) 5% B4 TR

Dagendent Variabis : Retumn sshaen
Sarnitey | Date wekardes diclah

1} Berdasarkan pengujian parsial (UJi-t] diperolenh hasii
barnwa Logn To Deposit Rotio ([LDR) berpengaruh
positif dan tidak signifikan terhadap return saham,
Hal inl ditunjukkan dengan nilsl ¢ hitung sebesar
(+] 084 dengan tingkat signifikansi 0855 lebih
Besdr dari taral signifikansi 005 dan niksi © hitung<t
tabol [QIB4<12866T4), Mokl REPOUESIS  DOrLand
yang meryatakan Loon To Deposit Rotio [LDR)
berpengaruh positlf, terdukung, Hasl penelitian ini
mendukung penefitian yvang dilakukan oleh Padil
(2010}, Zulfa (J0013] dan Anisma (20120 bahea LOW
tidak mempunya pengaruh signifikan terhadap
retwrre sahamn; Dalam ponelitian  Padil (201), Loan
To Deposit Ralio tdak berpengaruh terdapat refurn
saham dikarenakan bank tidak menggunakan LOS
sebagal desar pertimbangan dalam pengambdlan
keputusan URtUK mefvalurkan dana  dalam
porkreditan, sehingga tdak mempengardni naix
uruney refurn pada bank,

7} Berdzzarkan pengujlan parsial (Uji-t) diperoleh
hasil batwa Capitol Adeguacy Raotio barpengaruh
pasitif dan signifikan hadas reremn satam. Hal ind
ditunfurkan dengan ol © niung sebesar [+ 304
dengan tingHat signifikans 0002 lebin ke i darl taraf
significans dan nilal T hitung=T tabel (31411 586674},
maka hipotesis kedua yang menyatakan Copital
Adegquocy Fatia befpengarub positif, terdukung.
Penalitian inl mefdukureg penslitian HKhaddafi
[2038], Wongso {2012), Khaddafl (2008), Zulbot
(01 dan Gunawan [2012) batwa Copital Adeguacy
Rotic (CAR pengaruh positif dan signifikan. Hal ind
sesual dengan teorl bahwa Semakin tinggl CAR,
maka bank semakin sohobile, Bank yang memiliki
CAR vang tinggl, berart bank memiliki modal
vamg cukup kudl guna menjHankan osahama
sehingga akan meningkatkan keuntungan yang
diperolshnya. Capital Adequocy Ratio [CAR) yang
tinggl berarti bank mempunyal kemampuan
untuk mengatasl kemungkinan keruglan akibat
perkreditan dan perdagangan surat-surat berhanga
Sedaln itu, masyarakat dan Investor akan percaya
terhadap kKemampuan permodalan bank  dan
dana vang diserap dard masyarakat meninghat
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yang akhimya akan meningkatkan redurn saham
{Slamat 2005254,

Berdasarkan pengulian parsial (Uji-t] diperoieh
hasll babthwa Return On Asced (ROA) berpengaruh
positit dan signifikan terhadap return saham. Hal
ini ditunjukkan dengan nilai © hitung sebesar {+]
8,762 dengan tingkat sionifikanst G000 lebdh kecil
dar tarafl signifikansi 005 dan ndlal T hitung=<t
tabsel (87E2>10866745), maka hipotesls ketlga yang
menyatakan Return On Asset (ROW) berpengatub
positif, erdukung. Penelitian  inl mendukung
pencditian yand dilakukan oeh Widodo [(2007)
. Khagdafl [2008), Zulfs [2013) . Wongso (2012),
Gunawan [2002), Canting dan Maulana (2002) yang
menyatakan babwa 04 mempumyal pengaruh
positif dan signifikan. Hal ink sesual dengan teor
b hwa Bank dalam mambeatikan return berdasarkan
dlokasingg pada tingkat AOA yang diperobon dar
tahun laly, Rarena tingginea ROA menunjukkan
faba bank yang stabll dengan Kualitas aktiva sudsh
balk dan manajernen faba yang baik, hal ini yang
membual Bank eEh banyak memborikan return.
Bordasarkan pongujian parsial (Li-1) diperoleh has
batwa Mon Perforning Loan (NPLIDerpenganah
negatit dan tidak signifikan terhadap retwrn saham.
Hat Ini ditunjukkan dengan nilal t hitung sebesar
[} 0204 dengan tingkat signifikansi 060 lebih
beesar daiti taral signiflidans 005 dan nilal t hituhg<t
aDet [-0294<1986674], Maka Ripoiess koempat
yang menyatakan Non Perfoming Loan (NPL)
berpengarun megatil, terdukung, Hasil panslitian
inl mendubkung darl hasll  penelitian  Khaddafl
{(2008), Gunawan [2002), Kuspita [(20M) dan Fulbett]
[ZOW) yang menyatakan banwa NPL mempuryal
pengarun negatit werhadap return. sahame Dakam
penclitian Zuibettl (201 menyebutkan  bahwa
NPL menunjukian nilal yang cukup tinggi namun
bank memiliki Copital Adequocy Ratio (CAR) yang
cukup trggl dan meksbihi dad Batas minlmom
yang dietapkan aloh Bank Indonesia, sehinggn
CAR masih dapat membantu menutup  risiks
kredit yang diakibatkan oleh kredit macet. Cieh
karéna o kKenalkan MNPL secara langsung tidak

ey akibatkan menurunnyg return dan sebaliknyg
penurunan NPL tidak mengaklbatkan menalknyg
returmn (Masser, 200%),

KESIMPULAN

Berdasarkan hasll  penefitian dan  pembahasan
mengenal pengarun Loon To Deposit  RoTio.Copital
Adoguacy Ratic, Rerwrn On-Assel dan Non Porfaming
logn terhadap Returm Sahampada perusahaan
perbankan yang terdaltar dl Bursa Efek Indonesia
[BEI) paerpode 2008-2012, balk regres] befganda, secars
simultan maupun parsial Hasil pengufian analisis
regresh berganda LODR= 0143 CAR= 0944 ROa=130
dan MPL= -0B43 Hasil pengufian secara simukian
menunjukkan bahwa Loon To Deposit Ratio [LORY,
Copitol Adequacy Ratio (CAR), Retun OM Assar {ROA)),
dan Non Peffaming Loan (NPL] yang ada berpengaruh
SECAa borsama-cama terhadap variabel refurn saham
s porusahaan porbankan, Hasll pengujian secara
parsial Loan To Deposit Rosio (LD memiliki pengaruh
pasitif dan tidak signifikan terhadap retum saham.
Copital Adequocy Rotio (CAR} memiliki pengaruh
yang positl dan signifikan wrhadap requrn sanaem,
Roeturn On Asset (ROA] memilikl penganih positit dan
signifikan terhadap refurm saham.Non Perfoming Loon
(NELmamilixl pengarah negatil dan tidak signifikan
terhadap return saham pada perisahaan perbankan,

IMPLIKASI

Berdasarkan perhitungan analksis regres| berganda,
vartabel yang memdiiiki pengaruh signifitkan terhadap
retufn saham peresahaan perbankan adalah Copital
Adegquacy Ratio [CAR) dan Return On Asset [ROA)
maka variabel ersebutl dapat dijadikan pertimbangan
dalarn ekl kondish Bank dakirm maemperoieh 12k,
Jika permodalan Dank meningkat -dan manajemen
porusahaan  dapat memaksimalkan tingkat
wemampulabaan yang berasal dan asetnya [kualitas
aktiva produktif), maka laba yang diperoleh perusahaan
dapat  meningkat.  Peningkatan laba torsebit
mempengaruni ekspekiasi Investor dalam membel
saham perusahaan bank, sehingga berdampak pada
meningkatnya return saham yang dipercleh investor.
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SARAMN
Serelsh melakukan penefitian, pembabasan, dam me-

rurrieskan kesimpdan dan hasi penolitian, maka penulis

memberikan beberapa saran yang berkaltan dengan

penislitian yang telah dilakuicn untuk dijadian masukan

dan bahan pertimbangan yang berguna bagi pihak-pihak

yang berkepentingan, antara lain sebagal berdt

1 Bagi pihak bank, berdasarkan hasil penedidan inl
variabel Logn To Doposit Raotic (LDRdan Non Porfo-
mingg Loon NPLF menuniukkan pengarun yang
tidak signifikan terhadap refurn saham, makabank
dapat mengevaluasi penyaluran kredit yang berasal
dari dana pihak ketiga dan kredit vang bermasalah
Fgar biaya kerugian 313 keedit bormnasatan tersebut
tidak teralu bDesar dan portofolic  penyaluran
kredit dapat dikoreks! berdasarkan kemampoan
fewangan pihak debitur sehingga bank masin
dapat mengoptimalkan  kinerjanya  tersebut
untuk memporcsen laba Peningkatan laba akan
HCINPCTGAFUNT eREpeRTIS) IMESTON UNTUR momibaeil
saham bank tersebul seninggs akan Serpenganan
pada return saham yang diperoleh investior.

2) Bagi pihak investor, berdasarkan penelitian inl bahwa
varisbhe! Copfial Adeguacy Rotio [CARdan Reourn On
Assor [ROA) menunjukkan pengaruh yang sanifikan

terhadap refum saham, maka iInvestor yandg akan
berirmestasl sanam ol perusahaan perbankan agar
dapat mempertimbangkan besarmya nilal  Copao
Adequocy Ratio (CAR) dan Return On Asset (ROA)
yang dipublikasikan oleh Bursa Efek Indonesia dan
Bank Indenesa datarm memulal berirvestas] sabam
perusanaan - pebankan  yang tendaftar Ji Bursa
Efek Indonesia, karena varabel tersebut secara eme
piris werbuktl mempengaruhd refum saham pada
porusahaan perbankan .

3} Bagl ponolit solanjutrm disarankan untuk mem-
perbanyak sampel yang digunakan agar hasiinyg
kebin balk ternadap sampel yang  dipillh, serta
menambah periode penelitian,

KETERBATASAN PENELITIAN

Paenelitian inl harya diwakill oleh ampat varnabsl
vaitu Loan To Deposit Ratio (LOR)L Copital Adoguocy
Rarlo (CAR), Return On Asset (ROA) dan Non Porfoming
Logn (WPLBEsbagal indikator umtuk  fmengetabul
pengaruhreturn saham pada perusahaan perbankan,
sodangkan masih ada beboerapa faktor fain yang
mempengarahi rerurn saham, seperi infasi, nital tukar
uanig dan tingkat periumbuhan ekenoml,

er
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